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Testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia
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1. La previsione di un regime autorizzativo [1553]. — 2. I requisiti per Iautorizzazione e la successiva iscri-
zione nell’Albo degli intermediari [1556]. — 2.1. (Segue): la «sana e prudente gestione» [1560]. — 3. Sulla
necessita di verificare la sussistenza dei requisiti richiesti ai fini dell’autorizzazione [1562].

Art. 108. Vigilanza [1566]
Art. 109. Vigilanza consolidata [1567]
Art. 110. Rznvio (commento L. Scipione) [1568]

1. Evoluzione recente del quadro normativo in tema di controlli [1568]. — 2. Il regime di vigilanza delineato
dall’art. 108. Considerazioni generali [1570]. — 2.1. La vigilanza regolamentare [1571]. — 2.2. La vigilanza
informativa [1575]. — 2.3. La vigilanza ispettiva [1576]. — 2.4. I poteri della Banca d'Italia in tema di inter-
venti di vigilanza [1576]. — 2.5. Il principio di proporzionalita [1578]. — 3. Il gruppo finanziario [1579]. — 4.
La vigilanza consolidata e I'area del consolidamento [1580]. — 4.1. Le modalita di esercizio della vigilanza
consolidata [1582]. — 4.2. L’attrazione delle imprese non finanziarie nel perimetro della vigilanza consolida-
ta. De jure condendo [1584]. — 5. 1l rinvio alle disposizioni per le banche [1587].

Art. 111. Microcredito [1588]
Art. 111-bis. Finanza etica e sostenibile (commento L. Scipione) [1589]

1. Tl microcredito. Aspetti definitori del fenomeno [1590]. 2. L’introduzione di un quadro di riferimento
normativo per gli operatori nel microcredito [1591]. -3. L’attivita di microcredito: destinatari e caratteristi-
che dei prestiti [1593]. — 3.1. Un confronto tra le diverse “forme” di microcredito [1596]. — 4. Il microcre-
dito erogato dai soggetti giuridici “senza fini di lucro” [1599]. — 4.1. Le criticita in merito alla proposta di
esonero dall’obbligo di iscrizione nell’Elenco per le diverse categorie di soggetti giuridici senza fine di lucro
[1601]. - 5. La normativa di attuazione [1603]. — 6. La banca etica. Profili generali [1603]. — 6.1. Gli opera-
tori bancari di finanza etica e sostenibile nel Testo unico bancario [1604]. — 6.2. “Integrazioni” e rating eti-
co nel regolamento del MEF [1606].

Art. 112. Altri soggetti operanti nell'attivitd di concessione di finanziamenti (commento L. Scipione) [1609]

1. La nuova disciplina dei Confidi. Note introduttive [1610]. — 2. 1l sistema dei Confidi delineato dalla leg-
ge n. 326 del 2003 [1612]. - 3. Profili soggettivi, strutturali e operativi dei Confidi di primo e di secondo
livello [1613]. — 4. Le «banche cooperative confidi» [1615]. — 5. I requisiti patrimoniali dei Confidi. Cenni
[1617]. - 6. Il nuovo Elenco dei Confidi [1618]. — 7. Iscrizione dei Confidi maggiori nell’Albo degli inter-
mediari finanziari [1619]. — 8. L’ambito operativo dei Confidi maggiori [1621]. — 9. Le agenzie di prestito
su pegno [1622]. — 10. Le «Casse peote» [1622].

Art. 112-bis. Organismo per la tenuta dell’Elenco dei Confidi (commento L. Scipione) [1625]

1. L’Organismo per la tenuta dell’Elenco dei Confidi [1626]. — 2. Struttura, poteri e modalita di funziona-
mento dell’Organismo [1627]. — 3. La vigilanza delle Autorita creditizie sul’Organismo [1629]. — 4. Sulla
struttura dell’Organismo. De jure condendo [1630].

Art. 113. Controlli sull’elenco previsto dall’articolo 111 (commento L. Scipione) [1631]

1. I controlli sui soggetti iscritti nell’Elenco dell’art. 111 t.u.lb. [1631]. — 2. L’Organismo di vigilanza per
gli operatori del microcredito. Profili strutturali e regole di funzionamento [1632]. — 3. Elementi di criticita
della nuova disciplina [1633].

Art. 113-bis. Sospensione degli organi di amministrazione e controllo [1635]
Art. 113-ter. Revoca dell’ autorizzazione e liguidazione (commento L. Scipione) [1635]

1. La gestione provvisoria. Profili strutturali [1636]. — 1.1. Ruolo, funzioni e poteri dei commissari [1638].
— 2. La revoca dell’autorizzazione. Presupposti e finalita [1641]. — 2.1. Profili funzionali della revoca
[1641]. — 2.2. La fase di liquidazione tra diritto comune e dimensione pubblicistica [1643]. — 3. L’istituto
della cancellazione nel sistema previgente [1645]. — 4. La liquidazione coatta amministrativa [1646]. — 5.
Verso un modello unitario di risoluzione delle crisi. De Jure condendo [1648].
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Art. 114. Norme finali (commento L. Scipione) [1650]

1. L’esercizio delle attivita finanziarie ex art. 106 da parte di soggetti aventi sede legale all’estero [1650]. —
2. Esenzione dalla disciplina del Titolo V per gli intermediari gia sottoposti a vigilanza [1651]. — 3. Condi-
zioni per la concessione di finanziamenti da parte dei nuovi soggetti. In particolare, le imprese di assicura-
zione [1652].

Titolo V-bis - MONETA ELETTRONICA E ISTITUTI DI MONETA ELETTRONICA

Art. 114-bis. Emissione di moneta elettronica [1656]

Art. 114-bis.1. Distribuzione della moneta elettronica [1656]

Art. 114-ter. Rimborso della moneta elettronica [1656]

Art. 114-quater. Istituti di moneta elettronica [1657]

Art. 114-quinquies. Autorizzazione e operativita transfrontaliera [1657]
Art. 114-quinguies.1. Forme di tutela e patrimonio destinato [1658]
Art. 114-quinquies.2. Vigilanza [1659]

Art. 114-quinquies.3. Rinvio [1660]

Art. 114-quinquies.4. Deroghe (commento G. Falcone) [1661]

1. L’evoluzione del quadro normativo: premessa [1662]. — 2. La “moneta elettronica” [1662]. — 2.1. La no-
zione [1662]. — 2.2. La “trasformazione dei fondi” [1664]. — 2.3. La rimborsabilita [1665]. — 3. La riserva
di attivita: i soggetti [1667]. — 3.1. (Segue): Poperativita degli IMEL [1668]. — 3.1.1. L’autorizzazione
[1668]. — 3.1.2. La vigilanza sugli IMEL: rinvio [1670]. — 3.1.3. La tutela della clientela: rinvio [1671]. —
3.1.4. La crisi degli IMEL [1671]. — 4. Altre disposizioni applicabili [1672]. — 5. Deroghe [1673].

Titolo V-ter - ISTITUTI DI PAGAMENTO

Art. 114-sexies. Servizi di pagamento [1674]

Art. 114-septies. Albo degli istituti di pagamento [1674]
Art. 114-octies. Attivita accessorie esercitabili [1675]

Art. 114-novies. Autorizzazione [1675]

Art. 114-decies. Operativita transfrontaliera [1676]

Art. 114-undecies. Rinvio (commento L. Scipione) [1676]

1. T principi ispiratori della disciplina comunitaria sugli Istituti di Pagamento [1677]. — 2. Gli Istituti di Pa-
gamento nel Testo unico bancario [1678]. — 3. La prestazione di servizi di pagamento come attivita riserva-
ta: profili soggettivi e “level playing field” [1681]. — 4. L’ambito oggettivo di applicazione [1683]. — 4.1. Le
attivitd accessorie esercitabili dagli IP [1685]. — 5. L’albo degli Istituti di Pagamento [1687]. — 6.
L’ Autorizzazione alla prestazione dei servizi di pagamento [1689]. — 6.1. Revoca e decadenza [1691]. - 7.
L’Operativita transfrontaliera degli IP [1693]. — 8. Il rinvio alla disciplina bancaria [1694].

Art. 114-duodecies. Conti di pagamento e forme di tutela [1697]
Art. 114-terdecies. Patrimonio destinato (commento L. Scipione) [1697]

1. 11 vincolo di destinazione al servizio di pagamento delle somme «detenute» dagli Istituti di Pagamento
[1698]. — 2. Presidi a tutela dei fondi dei clienti: “isolamento” e “non confusione” [1700]. — 3. Il regime di
segregazione patrimoniale dei fondi dei clienti [1701]. — 4. L’istituto dei patrimoni destinati e la garanzia
della doppia segregazione a vantaggio degli utenti [1703]. —4.1. Quale disciplina applicabile? [1705]. - 4.2.
La liquidazione del patrimonio destinato in caso di sottoposizione a procedura concorsuale dell'Istituto di
Pagamento [1708].

Art. 114-quaterdecies. Vigilanza [1710].

Art. 114-quinquiesdecies. Scambio di informazioni [1711].

Art. 114-sexiesdecies. Deroghe (commento L. Scipione) [1711].

1. La disciplina della vigilanza sugli Istituti di Pagamento. Tratti generali [1712]. — 1.1. (Segue): principi e
regole della vigilanza [1713]. — 1.2. (Segue): la vigilanza sugli IP «ibridi» [1715]. — 2. Lo scambio di infor-
mazioni tra autorita di vigilanza nel sistema dei pagamenti [1717]. — 3. Gli IP «a operativita limitata»
[1718]. - 3.1. Il regime derogatorio per gli Istituti di Pagamento a operativita limitata [1719].

Art. 114-septiesdecies. Prestatori del servizio di informazione sui conti (commento L. Scipione) [1721].

1. Il servizio di informazione sui conti e i nuovi provider e il regime peculiare degli AISP [1721]. — 2. Rischi
operativi e strumenti di tutela [1722].
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Art. 114-octiesdecies. Apertura e mantenimento di conti di pagamento presso una banca (commento L. Sci-
pione) [1725]

1. L’accensione e il mantenimento di conti di pagamento presso una banca a favore degli Istituti di Paga-
mento [1725]. — 2. Chiusura o revoca del conto di pagamento e giustificato motivo [1726].

Titolo VI - TRASPARENZA DELLE CONDIZIONI CONTRATTUALI
E DEI RAPPORTI CON I CLIENTI

CAPO I — OPERAZIONI E SERVIZI BANCARI E FINANZIARI

Art. 115. Ambito di applicazione (commento A. Mirone) [1728]

1. Gli obiettivi e le linee di fondo della disciplina: la tutela del cliente e I'integrita del mercato [1728]. - 2.
L’articolazione della disciplina della trasparenza bancaria: il rapporto con il credito al consumo e i servizi
di pagamento [1734]. — 3. La regola di residualita della disciplina del capo I [1736]. — 4. Ambito territoria-
le e soggettivo della disciplina [1739].

Art. 116. Pubbliciti (commento A. Mirone) [1743]

1. Il sistema della trasparenza informativa [1743]. — 2. Le disposizioni regolamentari [1748]. — 3. I titoli di
stato [1753]. — 4. Pubblicita e offerta al pubblico [1753].

Art. 116-bis. Decisioni di rating (Abrogato) [1754]
Art. 117. Contratti (commento A. Mirone) [1755]

1. La funzione “informativa” della forma scritta, la forma-procedimento e la rilevanza negoziale della con-
segna dell’esemplare al cliente [1755]. — 2. Le deroghe alla forma scritta. La nullitd per mancato rispetto
della forma scritta [1759]. - 3. Il contenuto economico e normativo dei contratti [1764]. — 4. Il potere di
connotazione della Banca d’Italia [1768].

Art. 117-bis. Remunerazione degli affidamenti e degli sconfinamenti (commento A. Mirone e C. Vasta)
[1770]
1. La remunerazione degli affidamenti e degli sconfinamenti: le commissioni di massimo scoperto nel si-

stema previgente [1770]. — 2. Il regime del d.1. n. 185 del 2008 [1773]. — 3. Le commissioni di affidamento
[1776]. — 4. Le commissioni di istruttoria veloce [1782].

Art. 118. Modifica unilaterale delle condizioni contrattuali (commento A. Mirone) [1785]

1. L’evoluzione della disciplina in materia di zus varzandi [1785]. - 2. 1l rapporto fra la disciplina ge-
nerale e quella prevista nei settori speciali del credito al consumo e dei servizi di pagamento [1790]. —
3. Il dus variandi come diritto potestativo e le relative modalita di esercizio [1792]. — 4. 1l giustificato
motivo e la sua comunicazione al cliente [1795]. — 5. Il divieto di nuove condizioni [1799]. — 6. I rap-
porti a tempo determinato [1800]. — 7. Le variazioni dei tassi conseguenti a decisioni di politica mo-
netaria [1802].

Art. 118-bis. Variazione sostanziale o cessazione di un indice di riferimento [1806].

Art. 119. Comunicazioni periodiche alla clientela (commento C. Vasta) [1809]

1. 11 diritto all'informazione nei rapporti di durata: disciplina generale dell’art. 119 t.u.b. [1809]. — 2. Gli
estratti di conto corrente: trasmissione, approvazione, efficacia [1812] — 3. Il diritto alla consegna della do-
cumentazione: i profili applicativi del 4° co. [1814].

Art. 120. Decorrenza delle valute e calcolo degli interessi (commento G. Galluccio) [1819]

1. Premessa [1820]. — 2. Disponibilita economica e disponibilita giuridica tra disciplina speciale e generale.
La clausola di stornabilita [1820]. — 3. La data di valuta [1825]. — 4. L’anatocismo bancario. L’evoluzione
della normativa [1827]. — 4.1. La disciplina attuale e le diverse questioni in rilievo [1832]. — 5. L’azione di
ripetizione dell’indebito: prescrizione ed onere della prova [1836].

Art. 120-bis. Recesso (commento A. Mirone e G. Galluccio) [1839]
1. Funzione ed ambito applicativo della norma [1839]. — 2. Modalita ed effetti del recesso [1842].
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Art. 120-ter. Estinzione anticipata dei mutui immobiliari (commento G. Falcone) [1846]

1. Premessa: i presupposti oggettivi e soggettivi di applicazione della norma [1846]. — 2. La estinzione anti-
cipata di mutui “immobiliari” [1849]. — 2.1. I mutui stipulati prima della entrata in vigore del d.I. n. 7 del
2007 [1850]. — 3. Interferenze con la disciplina del credito fondiario [1851]. — 3.1. Il carattere “speciale”
della disciplina in materia di credito fondiario [1853]. — 3.2. Gli argomenti contenuti nel d.1. n. 223 del
2006 [1856]. — 4. I mutui concessi da enti di previdenza obbligatori [1858].

Art. 120-quater. Surrogazione nei contratti di finanziamento. Portabilita (commento G. Falcone) [1859]

1. Genesi della norma [1860]. — 2. Le finalita della norma [1861]. — 3. I requisiti soggettivi del finanziato
[1864]. - 4. 1 requisiti soggettivi del finanziatore [1864]. — 5. L’obbligo di collaborazione [1865]. — 6. La
natura del nuovo finanziamento [1867]. — 6.1. Impatto della regola della “portabilita” sulla disciplina del
credito fondiario [1870]. — 6.2. Fondiarieta dei mutui concessi per surrogazione [1871]. — 7. La gratuita
dell’operazione e i profili fiscali [1872]. — 8. La responsabilita dell’originario finanziatore in caso di ritardo
[1873].

CAPO I-bis — CREDITO IMMOBILIARE AT CONSUMATORI

Art. 120-quinguies. Definizioni (commento G. Marino) [1875]

1. Introduzione [1876]. — 2. La nozione di “contratto di credito” [1877]. — 3. Le parti del contratto di cre-
dito immobiliare ai consumatori: consumatore e finanziatore [1880]. — 3.1. La figura dell'intermediario del
credito [1882]. — 4. Le nozioni di costo totale del credito, TAEG e importo totale del credito alla luce
dell’elaborazione giurisprudenziale europea e interna [1885].

Art. 120-sexies. Ambito di applicazione (commento G. Marino) [1890]

1. Premessa [1891]. — 2. Le fattispecie escluse dall’ambito di applicazione della disciplina del credito im-
mobiliare ai consumatori [1891]. — 3. Segue [1892].

Art. 120-septies. Principi generali (commento L. Modica) [1894]
Art. 120-octies. Pubblicita (commento G. Marino) [1896]

1. La regolamentazione della pubblicita nella Mortgage Credit Directive nell ottica dell’educazione finanzia-
ria del consumatore [1897]. — 2. Il quadro normativo interno in materia di pubblicita nel credito immobi-
liare ai consumatori [1899].

Art. 120-novies. Obblighi precontrattuali (commento G. Marino) [1904]

1. Gli obblighi precontrattuali di informazione nell'impianto della Mortgage Credit Directive [1905]. - 2. La
disciplina interna primaria e secondaria sulle “informazioni generali” nel credito immobiliare al consumo
[1908]. - 3. Le “informazioni personalizzate” al consumatore [1909]. — 4. 1l diritto al “periodo di riflessio-
ne” del consumatore [1913]. — 5. L’obbligo del finanziatore di fornire “spiegazioni adeguate” al consuma-
tore [1914].

Art. 120-decies. Obblighi di informazione relativi agli intermediari del credito (commento G. Marino) [1916]

1. Regole informative ed intermediazione nel credito immobiliare ai consumatori [1917]. — 2. Gli obblighi
di informazione gravanti sull’intermediario del credito nella disciplina interna primaria e secondaria
[1918].

Art. 120-undecies. Verifica del merito creditizio (commento F. Trapani) [1921]

1. La verifica del merito creditizio nel quadro della direttiva 2014/17/UE e la successiva evoluzione [1922].
— 2.1l contenuto della valutazione «approfondita» [1924]. — 3. L’esatta portata dell’obbligo di verifica del
merito di credito: il dovere di astensione dall’erogazione del credito in caso di esito negativo dell’istruttoria
[1928]. — 4. Valutazioni “difettose” e relativi rimedi privatistici [1930]. —4.1. La verifica del merito crediti-
zio nel Codice della crisi e la sanzione di cui all’art. 69, 2° co., CCII [1932]. — 5. Prospettive future.
L’ipotesi di revisione della direttiva sul credito immobiliare al consumo [1934].

Art. 120-duodecies. Valutazione dei beni immobili (commento G. Marino) [1936].

1. La funzione della valutazione dei beni immobili nella regolamentazione europea del credito immobiliare
ai consumatori [1936]. — 2. Le regole di valutazione dei beni immobili nella disciplina interna [1937]. - 3.1
requisiti di professionalita e indipendenza del valutatore del bene immobile a garanzia [1938].
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Art. 120-terdecies. Servizi di consulenza (commento G. Marino) [1940]
1. 1l servizio di consulenza nel quadro europeo della disciplina dei mercati lato sensu finanziari [1940]. - 2.

La regolamentazione interna del servizio di consulenza e la distinzione con I'obbligo di assistenza [1942]. —
3. (Segue): flussi informativi e servizio di consulenza [1944]. — 4. La c.d. consulenza indipendente [1946].

Art. 120-quaterdecies. Finanziamenti denominati in valuta estera (commento G. Marino) [1948].

1. Il quadro normativo europeo in materia di finanziamenti in valuta estera [1948]. — 2. 1l rischio di cambio
nella disciplina interna sui “prestiti denominati in valuta estera” [1950]. — 3. L’elaborazione della Corte di
Giustizia dell’'UE in tema di abusivita della clausola di indicizzazione del mutuo ad una valuta straniera
[1951]. - 4. (Segue) [1952]. - 5. La giurisprudenza interna ordinaria e arbitrale [1956].

Art. 120-quaterdecies.1. Rimborso anticipato (commento R. Santagata) [1958]

1. 1l rimborso anticipato del credito immobiliare ai consumatori nell’interpretazione della disciplina interna
anteriore al d.1. n. 73 del 2021 [1958]. - 2. L’impatto della norma in commento e la sua esegesi al lume del-
la direttiva 2014/17/CE e dell’interpretazione della Corte di Giustizia [1959].

Art. 120-quinguiesdecies. Inadempimento del consumatore (commento L. Modica) [1963]

1. La difficolta nei pagamenti [1964]. — 2. La corrispondenza tra oneri e costi [1965]. — 3. Il patto marciano
[1967].

Art. 120-sexzesdecies. Osservatorio del mercato immobiliare (commento L. Modica) [1973]

Art. 120-septiesdecies. Remunerazioni e requisiti di professionalité (commento L. Modica) [1974]

Art. 120-octiesdecies. Pratiche di commercializzazione abbinata (commento L. Modica) [1979]

Art. 120-noviesdecies. Disposizioni applicabili (commento L. Modica) [1985]

CAPO II — CREDITO AI CONSUMATORI

Art. 121. Definizioni (commento M.R. Maugeri e G. Versaci) [1986]

1. Le modifiche apportate dal d.Igs. 13 agosto 2010, n. 141 al capo II del titolo VI del t.u.Lb. in attuazione
della direttiva 2008/48/CE [1987]. — 2. Il consumatore e il finanziatore [1989]. — 3. Il contratto di credito
[1993]. — 4. 1l contratto di credito collegato [1993]. — 5. 1l costo totale del credito [1995]. — 6. Lo sconfi-
namento [1996]. — 7. Il supporto durevole [1997]. — 8. 1l servizio accessorio connesso con il contratto di
credito [1997]. = 9. Il tasso annuo effettivo globale o TAEG [1998].

Art. 122. Ambito di applicazione (commento G. Versaci) [2000]

1. La definizione dell’ambito di applicazione della disciplina sul credito ai consumatori [2001]. — 2. Le di-
verse rationes delle esenzioni totali [2002]. — 3. 1 regimi delle esenzioni parziali [2005]. — 4. I vuoti di tutela
riscontrati nella prassi [2006].

Art. 123, Pubbliciti (commento G. Versaci) [2008]

1. Le informazioni obbligatorie in determinati annunci pubblicitari [2008]. — 2. T rapporti con I'art. 116
tulb. e gli artt. 18-27-quater c. cons. [2009]. - 3. Le conseguenze di una violazione degli obblighi [2010].

Art. 124. Obblighi precontrattuali (commento G. Versaci) [2012]

1. L’obiettivo di perequare le asimmetrie informative tra finanziatori e consumatori [2013]. — 2. Stan-
dardizzazione e personalizzazione delle informazioni [2014]. — 3. La consegna di una copia della bozza
del contratto di credito [2016]. — 4. L’inosservanza degli obblighi precontrattuali: una ricostruzione dei
rimedi [2016].

Art. 124-bis. Verifica del merito creditizio (commento F. Trapani) [2018]

1. La verifica del merito creditizio nel quadro della direttiva 2008/48/CE e il c.d. “prestito responsabile”
[2018]. — 2. La struttura e 'ambito applicativo della norma. Il credito al consumo e il credito alle imprese
[2021]. - 3. 1l contenuto e le modalita di esecuzione dell’istruttoria [2022]. — 4. La qualifica-zione giuridica
della verifica tra dovere informativo personalizzato e servizio di consulenza [2025]. — 5. La portata effettiva
dell’obbligo. Configurabilita di un nesso tra esito della verifica e decisione sull’erogazione del credito: ob-
bligo a contrarre e dovere di astensione [2028]. — 6. Violazione dell’obbligo di verifica del merito crediti-
zio: inadeguatezza dei rimedi civilistici e la sanzione prevista dall’art. 69, 2° co., Cod. crisi in tema di ri-
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strutturazione dei debiti del consumatore [2031]. — 7. La verifica del merito di credito nelle Banche di
Credito Cooperativo [2035]. — 8. Prospettive future: Credit scoring tramite I'utilizzo di Intelligenza Artifi-
ciale e la direttiva 2023/2225/UE [2037].

Art. 125. Banche dati (commento G. Versaci) [2041]

1. Sistemi di informazioni creditizie e Centrale dei rischi [2041]. — 2. L’obbligo dei gestori delle banche dati
[2042]. - 3. Gli obblighi dei finanziatori [2042].

Art. 125-bis. Contratti e comunicazioni (commento M.R. Maugeri e G. Versaci) [2044]

1. La nullita del contratto per mancanza di forma e per mancanza di specifiche informazioni essenziali
[2045]. — 2. Le informazioni essenziali diverse da quelle previste dall’8° co. [2048]. — 3. La consegna della
copia del contratto [2052]. — 4. Applicazione di parte della disciplina prevista nel capo I del titolo VI
t.ulb. ai contratti di credito [2053]. — 5. La comunicazione sullo svolgimento del rapporto [2054]. — 6.
Nullita parziaria e sostituzione di clausole [2054]. — 7. La restituzione delle somme [2055].

Art. 125-ter. Recesso del consumatore (commento M.R. Maugeri e G. Versaci) [2056]

1. Il c.d. “recesso di pentimento” del consumatore [2056]. — 2. L’estensione del recesso ai contratti aventi a
oggetto servizi accessori connessi col contratto di credito [2058].

Art. 125-quater. Contratti a tempo indeterminato (commento M.R. Maugeri e G. Versaci) [2059]

1. Recesso ordinario del consumatore nei contratti a tempo indeterminato [2059]. — 2. Recesso del fi-
nanziatore nei contratti a tempo indeterminato [2060].

Art. 125-quinguies. Inadempimento del fornitore (commento M.R. Maugeri e G. Versaci) [2061]

1. Inadempimento del fornitore e risoluzione del contratto di credito collegato [2061]. — 2. (Segue): I’azione
di risoluzione del contratto di credito collegato [2067]. — 3. Risoluzione e locazione finanziaria [2068].

Art. 125-sextes. Rimborso anticipato (commento R. Santagata) [2069]

1. 1l rimborso anticipato del credito ai consumatori nella direttiva 2008/48/CE e nella sua interpretazione
della Corte di Giustizia UE e la conseguente evoluzione della disciplina interna [2070]. — 2. La facolta di
adempimento anticipato ed il suo inquadramento giuridico [2072]. — 3. Il diritto del consumatore alla ridu-
zione proporzionale dei costi del credito e la sua natura al lume del definitivo superamento della distinzio-
ne tra voci cc.dd. up-front e cc.dd. recurring [2073]. — 4. L’oggetto del diritto del consumatore alla riduzio-
ne degli interessi e dei costi compresi nel «costo totale del credito». I servizi accessori e le polizze assicura-
tive abbinate ai finanziamenti [2078]. — 5. 1l calcolo del rimborso e le problematicita del criterio residuale
del c.d. costo ammortizzato [2080]. — 6. 1l diritto di regresso del finanziatore nei confronti dell’interme-
diario del credito [2082]. — 7. L’indennizzo del finanziatore [2083]. — 8. (Segue): calcolo dell’equo inden-
nizzo ed esenzioni [2085]. — 9. La disciplina transitoria [2086].

Art. 125-septies. Cessione dei crediti (commento G. Versaci) [2090]

1. L’informazione al consumatore circa la cessione del credito [2090]. — 2. Le eccezioni opponibili dal con-
sumatore al cessionario [2091].

Art. 125-octies. Sconfinamento (commento G. Versaci) [2092]

1. La disciplina applicabile alla concessione di uno sconfinamento prevista da un contratto di conto corren-
te [2092]. - 2. Gli obblighi informativi in caso di sconfinamento consistente che si protragga per oltre un
mese [2093].

Art. 125-novies. Intermediari del credito (commento G. Versaci) [2094]

1. La nozione di intermediario del credito [2094]. — 2. Gli obblighi informativi [2095].

Art. 126. Riservatezza delle informazioni (commento G. Versaci) [2097]

CAPO II-bis — SERVIZI DI PAGAMENTO

Art. 126-bis. Disposizioni di carattere generale (commento F. Ciraolo) [2098]

1. Premessa. Cenni storici sull’evoluzione dell’art. 126-bzs [2099]. — 2. L’ambito di applicazione della nor-
ma: 4) il principio di territorialita; 5) i contratti quadro e le singole operazioni di pagamento; ¢) ’emissione
di moneta elettronica [2100]. - 3. (Segue): la deroga prevista per utenti diversi da consumatori e microim-
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prese. 1l riferimento al reg. (UE) 2015/751 e al reg. (UE) 2021/1230 [2104]. — 4. 1l regime probatorio.
L’inversione dell’onus probandi [2107]. — 5. 1 poteri regolamentari della Banca d’Italia [2107]. — 6. (Segue):
il fine di garantire I’affidabilita e I'efficienza dei servizi di pagamento [2109].

Art. 126-ter. Spese applicabili (Abrogato) [2111]

Art. 126-quater. Informazioni relative alle operazioni di pagamento e ai contratti (commento S. Pustizzi) [2112]

1. Inquadramento della disciplina europea sui servizi di pagamento (cenni) [2112]. — 2. Genesi della norma
[2113]. - 3. Obiettivi e caratteristiche degli obblighi informativi. Il mandato alla Banca d’Italia [2114]. — 4.
L’informativa “precontrattuale” [2115]. — 5. Gli obblighi informativi a valle dell’esecuzione dell’operazione
[2117]. — 6. Gli obblighi informativi relativi ai nuovi servizi di pagamento [2117]. — 7. Deroghe per stru-
menti di pagamento di basso valore [2118]. — 8. Coordinamento con la disciplina consumeristica [2118].

Art. 126-quinquies. Contratto quadro (commento F. Ciraolo) [2119]

1. Nozione di contratto quadro per la prestazione di servizi di pagamento. Rapporti con le di-verse fatti-
specie contrattuali del conto di pagamento e del conto corrente bancario [2119]. — 2. La disciplina appli-
cabile al contratto quadro. Forma, contenuto e ipotesi di nullita [2120]. — 3. 1l diritto del cliente a richiede-
re le condizioni contrattuali e le informazioni relative al contratto quadro [2122].

Art. 126-sexies. Modifica unilaterale delle condizioni (commento M.L. Cartechini, M.C. Manzato e G. Cal-
darelli) [2124]

Art. 126-septies. Recesso (commento C. Reali e A. Fragasso) [2129]

Art. 126-octies. Denominazione valutaria dei pagamenti (commento F. Ciraolo) [2133]

1. Inquadramento della norma. Oggetto, fini e ambito di applicazione [2133]. — 2. Il 1° co.: il pagamento
nella valuta concordata fra le parti e la deroga all’art. 1278 c.c [2135]. — 3. 11 2° co.: i servizi di conversione
valutaria [2135]. — 4. Profili problematici alla luce dell’evoluzione del mercato, tra valute virtuali e Central
Bank Digital Currencies [21371].

Art. 126-novies. Commissioni applicabili al rimborso della moneta elettronica (commento G. Falcone) [2141]

CAPO II-ter — DISPOSIZIONI PARTICOLARI RELATIVE Al CONTI DI PAGAMENTO

Art. 126-decies. Oggetto, ambito di applicazione e definizioni (commento F. Ciraolo) [2142]

1. Le disposizioni di trasparenza in materia di conti di pagamento. Profili generali [2143]. — 2. (Segue):
P’ambito di applicazione del capo II-fer, in relazione alla disciplina di trasparenza dei servizi di pagamento
(capo II-bis). L’eccessiva frammentazione del quadro normativo [2145]. — 3. Le definizioni contenute nel
3° co. (in particolare, «servizi collegati al conto» e «prestatori di servizi di pagamento») [2147]. — 4. I poteri
attribuiti alla Banca d’Ttalia in conformita alla dir. 2014/92/UE (PAD) [2148].

SEZIONE I - Trasparenza e comparabilita delle spese

Art. 126-undecies. Terminologia standardizzata europea (commento R. Caratozzolo) [2149]

1. Principi ed obiettivi del quadro regolamentare in tema di trasparenza dei conti di pagamento [2147]. - 2.
Le ragioni dell’adozione di una terminologia europea standardizzata [2152]. — 3. 1l procedi-mento di indi-
viduazione dei servizi piti rappresentativi [2154].

Art. 126-duodecies. Informazioni precontrattuali e comunicazioni periodiche (commento R. Caratozzolo)
[2156]

1. Inquadramento generale [2156]. — 2. I nuovi documenti informativi e le norme tecniche della Commis-
sione europea [2158]. — 3. Le disposizioni della Banca d’Italia [2160]. — 4. 1l glossario [2162]. — 5.
L’Indicatore dei costi complessivi [2162].

Art. 126-terdecies. Siti web di confronto (commento di D. Urzia)[2165]

Premessa [2166]. — 1. T siti web di comparazione tra opportunita e rischi [2166]. — 2. I siti web di compara-
zione nella normativa comunitaria [2168]. - 3. Il framework normativo nazionale [2169]. — 4. Indipendenza
del comparatore [2169]. — 5. Efficacia e attendibilita della comparazione [2171]. — 6. Trasparenza [2172]. —
7. 11 di-vieto di mediazione [2172]. — 8. Responsabilita del comparatore [2173].



Indice XXXI

Art. 126-quaterdecies. Conti di pagamento offerti in un pacchetto insieme ad altri prodotti (commento R.
Caratozzolo) [2175]

1. La ratio della norma [2175]. — 2. Inquadramento sistematico e rapporti con altre fattispecie contrattuali
[2177].

SEZIONE 11 - Trasferimento dei servizi di pagamento connessi al conto di pagamento

Art. 126-quinguiesdecies. Servizio di trasferimento (R. Caratozzolo) [2180]

1. Presupposti ed obiettivi della normativa europea di riferimento [2181]. — 2. Inquadramento sistematico
del servizio di trasferimento nell’ordinamento nazionale [2183]. — 3. La procedura di trasferimento dei ser-
vizi tra norme interne e norme europee [2186]. — 4. I tratti distintivi del servizio di trasferimento [218§].

Art. 126-sexiesdecies. Spese applicabili per il servizio di trasferimento (commento di R. Caratozzolo) [2190]

1. Inquadramento generale [2190]. — 2. T principi e le misure previste dalla Payment Account Directive
[2192].

Art. 126-septiesdecies.Obblighi informativi e responsabilita (commento di S. Ricca) [2194].

1. Principi ispiratori della disciplina europea (cenni) [2194]. — 2. Obblighi informativi [2195]. — 3. 1l regi-
me del-la responsabilita del prestatore di servizi di pagamento inadempiente [2196]. — 4. Sanzioni ammini-
strative [2199].

Art. 126-octiesdecies. Apertura di un conto di pagamento in altro Stato comunitario (commento d R. Caratoz-
zolo) [2200].

1. 1l disegno europeo in tema di apertura transfrontaliera di conti di pagamento [2200]. - 2. Le peculiarita
delle misure previste dalla disciplina interna [2201]. — 3. La chiusura del conto e gli obblighi pendenti
[2203].

SEZIONE IIT — Conto di base

Art. 126-noviesdecies. Diritto al conto di base [2205]

Art. 126-vicies. Apertura del conto di base [2205]

Art. 126-vicies-semel. Caratteristiche del conto di base [2206]

Art. 126-vicies.bis. Spese applicabili [2206]

Art. 126-vicies-ter. Recesso [2207]

Art. 126-vicies-quater. Conti di base per particolari categorie di consumatori [2207]
Art. 126-vicies-quinques. Informazioni sul conto di base [2207]

Art. 126-vicies-sexies. Educazione finanziaria (commento di V. Meli) [2208]

1. L’offerta di conti di base: dall’adesione volontaria all’'imposizione per legge [2208]. — 2. 1l regime transi-
torio [2211]. - 3. I soggetti obbligati ad offrire il conto di base [2212]. — 4. Gli aventi diritto al conto di
base [2214]. — 5. Definizione del conto di base e sue caratteristiche [2214]. — 6. (Segue): la sub-fattispecie
del conto riservato a fasce di consumatori particolarmente vulnerabili [2216]. — 7. (Segue): le spese per il
godimento del conto di base [2217]. — 8. 1l diritto all’apertura del conto e le legittime ragioni del rifiuto
[2218]. = 9. (Segue): a) L’obbligo di osservare le disposizioni in materia di contrasto del riciclaggio e del
finanziamento del terrorismo [2219]. — 10. (Segue): b) La mancanza dei requisiti previsti dall’art. 126-
noviesdecies [2222]. — 11. (Segue): c) La titolarita in Italia di un conto di pagamento che consente di utiliz-
zare i servizi indicati dall’allegato A [2222]. — 12. 1l divieto di condizionare I’apertura del conto all’acquisto
di servizi accessori o di azioni del prestatore di servizi di pagamento [2223]. — 13. Il recesso dal conto di
base [2223]. — 14. L’obbligo del PSP di motivare il rifiuto del conto di base o il re-cesso da esso (e sue ec-
cezioni) [2226]. - 15. I rimedi per il rifiuto dell’apertura del conto di base o il re-cesso da esso [2226]. — 16.
Informazioni sul conto di base [2228]. — 17. Educazione finanziaria [2230].

CAPO III - REGOLE GENERALI E CONTROLLI

Art. 127. Regole generali (commento A. Portolano) [2231]

1. Le finalita dell’azione delle autorita creditizie [2231]. — 2. (Segue): la trasparenza delle condizioni con-
trattuali e la correttezza dei rapporti con la clientela [2233]. — 3. (Segue): i requisiti in materia di organiz-
zazione e controlli interni [2235]. — 4. La derogabilita a favore dei clienti [2237]. — 5. L’utilizzo della lin-
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gua italiana [2239]. — 6. 11 4° co.: le nullita a favore del cliente e la rilevabilita d’ufficio [2240]. - 7. 11 5°
co. [2242].

Art. 127-bis. Spese addebitabili (commento A. Portolano) [2243]

1. I precedenti dell’art. 127-bis e le disposizioni in materia di servizi di pagamento [2243]. — 2. Gli oneri
addebitabili alla clientela [2244]. — 3. Gli addebiti «ragionevoli e proporzionati» [2247].

Art. 128. Controlli (commento A. Portolano) [2249]

1. Le Autorita competenti e 'evoluzione della disposizione [2249]. — 2. I poteri della Banca d’Italia [2250].

Art. 128-bis. Risoluzione delle controversie (commento A. Mirone e A. Magliocco) [2252]

Parte I: L’Arbitro Bancario Finanziario [2252]. — 1. La genesi dell’istituto e le fonti normative [2252]. - 2.
Gli intermediari aderenti e la legittimazione attiva [2254]. — 3. L’organizzazione dell’Arbitro Bancario Fi-
nanziario [2255]. — 4. La competenza per materia, per valore e temporale [2257]. — 5. Il procedimento
[2259]. — 6. La qualificazione giuridica dell’arbitrato bancario e finanziario [2262]. — Parte II: Gli esposti
alla Banca d’Ttalia [2265]. — 7. Premessa: il fondamento normativo e 'ambito dell’attivita di gestione degli
esposti [2265]. — 8. La ratio della funzione di tutela nella gestione degli esposti [2267]. — 9. La gestione de-
gli esposti in Banca d’Ttalia [2268]. — 10. Possibili linee evolutive [2269].

Art. 128-ter. Misure inibitorie (commento A. Portolano) [2270]

Titolo VI-bis - AGENTI IN ATTIVITA FINANZIARIA E MEDIATORI CREDITIZI

Art. 128-quater. Agenti in attivitd finanziaria (commento B. Russo) [2274]

1. 11 portato normativo del d.Igs. n. 141 del 2010 sul riordino della materia [2275]. — 2. L’evoluzione del
mercato dell’intermediazione e della distribuzione del credito: gli effetti della nuova riforma [2279].

Art. 128-quinquies. Requisiti per Uiscrizione nell elenco degli agenti in attivita finanziaria (commento B. Rus-
so) [2284]

1. Caratteristiche generali e ambito di operativita [2284]. — 2. Gli agenti in servizi di pagamento IMEL/IP
italiani e comunitari [2286]. — 3. Il rapporto di monomandato e sub-collocamento stipulati dall’agente e
dal mediatore [2289]. — 4. (Segue): gli intermediari proponenti appartenenti allo stesso gruppo [2290]. —
5. La responsabilita dell’intermediario mandante per i comportamenti tenuti dall’agente in attivita finan-
ziaria [2290].

Art. 128-sexies. Mediatori creditizi (commento L. Sbaraini) [2293]

Art. 128-septies. Requisiti per 'iscrizione nell’elenco dei mediatori creditizi (commento B. Russo) [2300]

1. T requisiti d’iscrizione e riserva di attivita [2300]. — 2. L’articolato sistema dei controlli interni [2303]. —
3. 1l diritto alla provvigione e consenso delle parti all’attivita d’intermediazione [2305].

Art. 128-octies. Incompatibilita (commento B. Russo) [2308]

1. Regime di incompatibilita [2308]. — 2. 1l divieto di contestuale iscrizione negli elenchi [2310]. - 3. Le
attivita compatibili. Il diverso regime per I’agente e il mediatore [2311].

Art. 128-novies. Dipendenti e collaboratori (commento B. Russo) [2313]

1. I dipendenti e i collaboratori [2313]. — 2. Le regole di comportamento e disposizioni speciali [2316]. - 3.
I soggetti preposti all’attivita di segnalazione. I c.d. “segnalatori” di operazioni di finanziamento [2318].
Art. 128-novies.1. Operativitd transfrontaliera (commento B. Russo) [2321]

1. Le nuove regole per l'attivita transfrontaliera degli operatori del credito [2321]. — 2. 1l principio della
“licenza unica” e vigilanza da parte delle autorita [2323]. — 3. L’iscrizione all’elenco degli operatori del
credito e poteri devoluti al’lOAM [2325].

Art. 128-decies. Disposizioni di trasparenza e connessi poteri di controllo (commento L. Sbaraini) [2327]
Art. 128-undecies. Organismo (commento B. Russo) [2333]

1. L’introduzione dell’ OAM nel sistema dei controlli bancari [2333]. — 2. Il modello di governance [2336].
—3. La gestione degli elenchi [2336].
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Art. 128-duodecies. Disposizioni procedurali (commento B. Russo) [2341]

1. L’ambito della norma [2343]. — 2. La sfera dei poteri cautelari attribuiti all’Organismo [2344]. — 3. Mo-
dalita applicative delle sanzioni pecuniarie irrogate dal’OAM [2345].

Art. 128-terdecies. Vigilanza della Banca d'Italia sull’ Organismo (commento B. Russo) [2347]

1. 1 ruolo primario della Banca d’Italia e suoi rapporti con 'TOAM [2347]. — 2. Le competenze spettanti al
MEF per i profili di vigilanza settoriale [2349].

Art. 128-quaterdecies. Ristrutturazione dei crediti (commento B. Russo) [2351]

1. La riorganizzazione della materia [2351]. — 2. (Segue): Dattivita di ristrutturazione e recupero dei crediti a
seguito della novella del 2010 [2352].

Titolo VII - ALTRI CONTROLLI

Art. 129. Emissione di strumenti finanziari (commento D. Albamonte) [2355]

1. Premessa [2355]. — 2. Finalita e caratteri della disciplina anteriore al t.u.l.b [2356]. — 3. La razionalizza-
zione della disciplina nel t.ulb. [2357]. — 4. Le disposizioni attuative del CICR e della Banca d’Italia
[2358]. - 5. La riscrittura della norma operata con il decreto Eurosim [2361]. — 6. L’esercizio dei poteri ex
art. 129 t.u.lb. nell’azione di vigilanza della Banca d’Italia [2362]. — 7. La disposizione risultante dal d.lgs.
n. 303 del 2006 [2363]. — 7.1. L’ambito soggettivo di applicazione [2365]. — 7.2. L’ambito oggettivo di ap-
plicazione [2366]. — 7.3. Il contenuto degli obblighi di comunicazione [2367]. —7.4. Le finalita della dispo-
sizione e rapporti con l'art. 5 t.ulb. [2367].

Titolo VIII - SANZIONI

CAPO I — ABUSIVISMO BANCARIO E FINANZIARIO

Art. 130. Abusiva attivita di raccolta del risparmio [2370]

Art. 131. Abusiva attivita bancaria [2370]

Art. 131-bis. Abusiva emissione di moneta elettronica [2370]

Art. 131-ter. Abusiva attivita di prestazione di servizi di pagamento [2370]
Art. 132. Abusiva attivita finanziaria (commento G. Losappio) [2371]

1. Introduzione. Reati del t.u.Lb., definizioni e contenuti del diritto penale bancario [2371]. — 2. Classifica-
zione dei reati del t.u.l.b. [2373]. — Nota bibliografica [2373]. — 3. Reati bancari e banca di fatto. Cenni
[2373]. — 4. Banche e responsabilita da reato degli enti (art. 97-bis). Cenni [2375]. — Nota bibliografica
[2376]. - 5. La disciplina antiriciclaggio. Cenni [2376]. — 5.1. L’obbligo di adeguata verifica e identifica-
zione [2377]. — 5.2. L’obbligo di registrazione e conservazione dei documenti [2377]. —5.3. L’obbligo di
segnalazione di operazioni sospette [2377]. — Nota bibliografica [2378]. — 6. I reati di abusivismo. Distin-
zione tra abusivismo necessariamente bancario e abusivismo non necessariamente bancario [2379]. — 7. I
controlli sull’accesso alle attivita di intermediazione finanziaria e il problema della tutela penale delle fun-
zioni di vigilanza [2380]. — 8. L’abusivismo necessariamente bancario. Diritto penale, funzioni di vigilanza,
risparmio e accesso all’attivita bancaria [2383]. — 9. La raccolta del risparmio non autorizzata [2386]. - 10.
La nozione di attivita abusiva [2386]. — 11. Continua. Profili quantitativi e qualitativi [2388]. — 12. Natura
dei reati di abusivismo [2390]. — 13. La pubblicita della raccolta [2391]. — 14. L’(assenza dell’)auto-
rizzazione [2393]. — 15. L’aspetto soggettivo [2397]. — 16. L’abusivo esercizio dell’attivita bancaria.
L’esercizio del credito [2398]. — 17. L’esercizio del credito e il collegamento con la raccolta del risparmio
[2399]. — 18. Aspetto soggettivo (e antigiuridicita) [2400]. — 19. Tentativo [2400]. — Nota bibliografica
[2400]. — 20. I reati di abusivismo non necessariamente bancario. I controlli sull’accesso alle attivita di in-
termediazione finanziaria e la tutela penale delle funzioni di vigilanza tra azione di contrasto al riciclaggio e
difesa della liberta economica [2401]. — 21. L’abusivo esercizio dell’attivita di emissione di moneta elettro-
nica [2403]. — 22. L’abusiva prestazione di un servizio di pagamento [2403]. — 23. I tre delitti dell’art. 132 e
i due delitti dell’art. 140-bzs [2405]. — 24. Delimitazione della nozione di attivita finanziaria e assenza di
scopo di lucro o economicita della raccolta [2405]. — 25. Distinzione tra attivita di intermediazione finan-
ziaria in senso stretto (attivita finanziaria, microcredito, confidi) e attivita di intermediazione in senso lato
(attivita di agente in attivita finanziaria, 'abusivo esercizio dell’attivita di mediazione creditizia) [2406]. —
26. La tutela delle funzioni degli “organismi® ex artt. 112-bis, 113, 4° co., 128-undecies. Meritevolezza e
bisogno di pena. Cenni [2406]. — 27. 1l “gioco” di sponda tra attivita abusive, abusive e non abusive, non
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abusive e abusive [2408]. — 28. L’usura “bancaria”. Cenni [2409]. — 29. Unita e pluralita di reati [2411]. —
Nota bibliografica [2412].

Art. 132-bis. Denunzia al pubblico ministero ed al tribunale (commento G. Losappio) [2414]

1. La funzione di para-vigilanza dell’art. 132-b7s. Cenni alla banca di fatto [2413]. — 2. Obbligo di denuncia
ex artt. 7 t.ulb. e 361 c.p. versus potere di denuncia ex artt. 132-bis e 2409 c.c. [2415]. — 3. Presupposti,
ambito di applicazione e disciplina del potere di denuncia. Cenni [2416]. — 4. La disciplina delle spese
[2416]. — Nota bibliografica [2416].

Art. 133. Abuso di denominazione (commento G. Losappio) [2418]

1. L’art. 133 t.ulb.: i due illeciti depenalizzati [2419]. — 2. L’abuso di denominazione. Profili oggettivi
[2419]. — 3. L’(assenza dell’)autorizzazione e le deroghe al divieto [2419]. — 4. La comunicazione [2420]. —
5. «Situazione finale» [2421]. — 6. Abuso di denominazione, iscrizione nel registro delle imprese e registra-
zione del UIBM [2422]. — 7. La simulazione dell’assoggettamento al controllo esercitato dalla Banca
d’Ttalia sugli intermediari iscritti nell’elenco speciale (art. 133, 3° co., s.p.). Profili oggettivi [2423]. - 8. Le
comunicazioni e le informazioni decettive [2424]. — 9. L’evento [2424]. — 10. L’assenza dell’iscrizione
nell’elenco speciale [2424]. — 11. L’aspetto soggettivo [2425]. — 12. Il disvalore [2425]. — 12.1. L’«abuso di
denominazione» [2425]. — 12.2. La simulazione dell’assoggettamento al controllo [2426].

CAPO II — ATTIVITA DI VIGILANZA

Art. 134. Tutela dell’attivita di vigilanza bancaria e finanziaria (Abrogato) (commento G. Losappio) [2428]

1. L’abrogazione dell’art. 134 e la macro-fattispecie dell’art. 2638 c.c. [2427]. — 2. T soggetti “attivi” e “pas-
sivi” [2428]. — 3. Le comunicazioni [2430]. — 4. La locuzione «fatti materiali falsi ancorché oggetto di valu-
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