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Descrizione

Vi sono ancora analisti che non tengono in dovuta considerazione il rendiconto finanziario e concentrano il proprio interesse

sui vecchi, familiari e confortevoli conti economici e stati patrimoniali.

Ciò avviene quando il rendiconto finanziario viene affrontato con lo spirito che si riserva ad un mero adempimento, quando

l'attenzione è riservata alla sua costruzione ed esposizione e trascura la lettura e l'analisi della storia che racconta. Quando la

configurazione del rendiconto finanziario dei flussi di cassa è realizzata con il "metodo indiretto" e la lettura può risultare più

complessa e forviante per i meno esperti.

Può anche essere possibile che alcuni, errando, credano che i dati esposti nel rendiconto finanziario non siano confrontabili né

nel tempo né nello spazio.

Contribuiscono ad alimentare questo atteggiamento numerosi articoli apparsi nell'ultimo decennio in riviste manageriali e

accademiche che esaltano la capacità informativa del rendiconto finanziario solo quando utilizzati per la costruzione di indici

ritenuti efficaci per prevedere l'insolvenza delle imprese (con risultati non sempre apprezzabili).

I libri che trattano questo tema danno molto spazio alle tecniche di costruzione delle diverse configurazioni di rendiconto

finanziario limitandosi a pochi cenni sulle informazioni che i rendiconti possono fornire e sulla utilità delle stesse.

L'analisi del rendiconto finanziario non rappresenta un impegno proibitivo se effettuata secondo i criteri che sono esposti in

questo libro. Sarà subito evidente che i benefici della comprensione delle dinamiche dei flussi finanziari di un'azienda ripagano

l'impegno di un'analisi accurata.

Il prof. Antonio Sofia ha formato durante la sua carriera migliaia di professionisti, me compreso, e posso dire senza tema di

smentita che la sua profonda padronanza del rendiconto finanziario e la sua capacità di analisi ed esposizione sono utili per la

comprensione delle potenzialità di questo documento e hanno una modalità espositiva che ne rendono semplice

l'apprendimento.

Questo libro costituisce uno strumento utilissimo sia per gli esperti sia per coloro che intendono acquisire padronanza pratica

del Rendiconto Finanziario contribuendo in modo significativo ad accrescerne le competenze. Ringrazio il prof. Antonio Sofia

per aver sintetizzato in questo libro l'esperienza accumulata durante il suo brillante percorso professionale.

Presentazione

Natura e scopi del rendiconto finanziario

(Limiti della capacita dello stato patrimoniale ad esprimere la situazione finanziaria e l'esigenza del rendiconto finanziario; La

scelta del rendiconto finanziario; Quale metodo di rappresentazione dei flussi di cassa?; L'utilità del rendiconto finanziario)

Il metodo semplificato di costruzione del rendiconto finanziario

(La logica di riclassificazione del conto economico e dello stato patrimoniale funzionale al calcolo dei flussi; Calcolo delle

variazioni grezze dello stato patrimoniale; Riclassificazione delle variazioni grezze del punto 2.2; nel foglio di lavoro; Rettifiche

dei dati grezzi; Costruzione del prospetto definitivo)

Logiche introduttive all'analisi del rendiconto finanziario

(L'importanza dell'analisi storica; I fondamentali della dinamica monetaria: ricavi, redditività, dimensione aziendale)

Il processo di analisi dei saldi del rendiconto finanziario

mailto:servizioclienti@libriprofessionali.it


3 Libri Professionali | L'editoria al servizio del professionista
P.IVA 01534230220

Tel. +39 0461 980546
E-mail: servizioclienti@libriprofessionali.it

(Individuazione della fase del ciclo di vita dell'impresa e del profilo monetario peculiare; Analisi comparata tra profilo

individuato e quello constatato; La lettura delle combinazioni dei segni dei flussi di cassa delle tre attività fondamentali;

L'esigenza di analisi per indici interspecifici)

Analisi per indici dei flussi di cassa da attività operativa

(L'indice di conversione monetaria da attività operativa; L'indicatore della qualità del flusso di cassa; Il tasso di conversione

monetaria della gestione caratteristica e accessoria: l'effetto portafoglio; Il motore di generazione di cassa; L'analisi delle

varianze dei flussi di cassa della gestione operativa caratteristica; La potenza del motore di generazione di flussi di cassa)

Analisi per indici dei flussi di cassa da attività d'investimento

(La dinamica dei flussi di cassa da attività d'investimento in immobilizzazioni; Analisi degli investimenti in immobilizzazioni

finanziarie; Analisi degli investimenti in immobilizzazioni materiali; Analisi degli investimenti in immobilizzazioni immateriali;

Gli effetti della crescita simultanea delle diverse tipologie di investimenti; L'indice del capex di crescita; L'importanza di

separare il capex di crescita da quello di mantenimento; Le ragioni delle divergenze tra quota di ammortamento e valore del

capex di mantenimento; Le misure alternative di stima del capex di mantenimento; L'indice di efficienza monetaria; Il rapporto

di reinvestimento)

Analisi per indici dei flussi di cassa da attività di finanziamento da capitali di rischio

(Flussi di cassa disponibile per il capitale di rischio e distribuzione di dividendi; Tasso di rendimento monetario e struttura

finanziaria; L'indice di conversione monetaria del capitale investito)

Analisi per indici dei flussi di cassa da attività di finanziamento da capitali di terzi

(Le diverse espressioni di struttura finanziaria; Correlazioni tra flussi di cassa, ROE e indici di struttura finanziaria; Foglio di

lavoro per la costruzione delle correlazioni quantitative tra flussi di cassa e margini finanziari; Flussi di cassa e valori

parametrici di congruenza del margine di struttura; Flussi di cassa e valori parametrici di congruenza del capitale circolante; Le

false anomalie dell'indebitamento finanziario a breve termine; Flussi di cassa e valori parametrici di congruenza del margine di

tesoreria)

La solvibilità misurata dai flussi di cassa

(La solvibilità di lungo periodo nello scenario di non crescita e la corretta determinazione del flusso di cassa disponibile per il

servizio del debito; La solvibilità di breve periodo o liquidita: cosa e più liquido del flusso di cassa?; Analisi della liquidita nelle

imprese commerciali; Analisi della liquidita nelle imprese con ciclo monetario inverso; Tasso di copertura degli oneri finanziari)

Analisi della solvibilità nell'ipotesi di crescita

(Calcolo del tasso di crescita compatibile con una struttura finanziaria predefinita; La crescita sostenibile in situazioni di crisi;

La solvibilità in ipotesi di crescita discontinua)

Dal rendiconto finanziario alla previsione dei flussi di cassa

(Perché e importante fare previsioni di flussi di cassa?; Il processo di costruzione dei bilanci preventivi; Formulazione delle

ipotesi di gestione; La costruzione del rendiconto finanziario previsionale; La costruzione del conto economico previsionale; La

costruzione dello stato patrimoniale previsionale; La formulazione del piano finanziario)

Il rendiconto finanziario nel controllo di gestione

(Il rendiconto in tempo reale; Rendiconto finanziario e budget di cassa; La costruzione del budget di cassa; Rendiconto
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finanziario e analisi delle varianze di cassa)

Cash Flow Tax (CFT)

(Gli effetti dell'attuale imposta sul reddito d'impresa su crescita e struttura finanziaria; L'imponibile che diversamente da

quello attuale, stimola la riduzione dell'indebitamento strutturale, e favorisce la crescita: il CASH FLOW TAX (CFT); I vantaggi

di questa scelta; Gli ostacoli che CFT incontra in fase di transizione e la scelta delle aliquote d'imposta)

Appendice 1. Il costo del capitale nelle piccole e medie imprese

Appendice 2. Il punto di pareggio economico-finanziario

Bibliografia.
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